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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JAN25 5028 -381 5355 5002 5409 DEC24 313,20 | -8,45 | 318,10 | 313,15 | 321,65
MAR25 4994 -383 5309 4975 5377 MAR25 301,00 |-17,05] 315,90 | 300,30 | 318,05
MAY25 4934 -376 5243 4920 5310 MAY25 299,10 |-16,40] 313,30 | 298,40 | 315,50
JUL25 4858 -370 5160 4850 5228 JUL25 294,60 |-16,25] 308,50 | 294,45 | 310,85
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 5025, 4930 & 4760 Soportes: 309,00, 306,25, 297,00 & 281,50
Resistencias: 5280, 5495, 5570 & 5895 Resistencias: 312,25, 324,75, 335,50 & 340,75
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BRASIL

En Brasil los productores llevan ya vendido, segln distintas estimaciones, cerca del 70% de la cosecha de este afio y no parecen tener prisa por poner el resto
en el mercado, dada la evolucidn de los precios internos e internacionales.

El desarrollo de la nueva cosecha en Brasil “En la region del Cerrado Mineiro la floracion fue excelente, pero la transformacion de las flores en frutos resulta
preocupante”, dijo Juliano Tarabal, presidente de la Federacion de Cafeteros del Cerrado, durante la Semana Internacional del Café (SIC), en Belo Horizonte.
"AUn no tenemos estimaciones, pero la situacion no es alentadora", afiadio.

Consideraciones similares vinieron de Juliana Mello, secretaria de la Asociacion de Cafetaleros del Suroeste de Minas. “En general, la floracion fue fantéstica en
casi todas las regiones del Estado. En nuestra area no fue diferente, pero las plantas estan extremadamente estresadas tras el anterior periodo de sequia”, dijo
Mello. “Si las plantas sufren una gran defoliacion durante la floracién, a veces dan prioridad al crecimiento de las hojas antes que a la produccion de frutos para
asegurar la supervivencia de la planta y estamos viendo que esto ya se estd produciendo”. Teniendo en cuenta la situacion de las plantaciones de café, Mello
predice que la cosecha 2025/26 sera entre un 20 y un 30 por ciento menor de lo previsto inicialmente, y que la situacion podria ser aun peor, ya que los cafetos
suelen perder mas frutos en enero debido al estrés térmico, lo que podria afectar ain mas a la productividad.

Los auditores fiscales federales iniciaron una huelga indefinida la madrugada del lunes 25 de noviembre, que afecta a puertos y aeropuertos de todo Brasil. La
huelga exige un ajuste salarial tras cinco afos de congelacion. Los auditores critican al Ministerio de Gestion e Innovacion (MGI) por no haber establecido las
mesas de negociacion prometidas en un acuerdo de 2024, retrasando las discusiones sobre la reestructuracion de sus carreras y ajustes salariales. La huelga
podria provocar importantes pérdidas economicas, especialmente en el puerto de Santos, responsable del 30% de la balanza comercial de Brasil. Segln el
director de Sindamar, el Sr. José Roque, los retrasos en el despacho de carga penalizan a los exportadores y también pueden afectar el desembarco de las
tripulaciones. Roque insta al gobierno a priorizar el sector, enfatizando su papel critico en los ingresos tributarios y la economia nacional.

En el mercado de divisas, el ddlar estadounidense alcanzé los R$ 6,00 por primera vez en medio del escepticismo sobre el paquete de reforma fiscal de Brasil.

Los exportadores brasilefios Atlantica y Cafebras estan intentando negociar con sus acreedores en los tribunales, tras verse afectados por un aumento en los
precios mundiales del Arabica, seglin informa Reuters. Las dos compaifiias dijeron el miércoles pasado en un comunicado que buscaban reestructurar su deuda,
citando problemas causados por malas cosechas y un alto volumen de refinanciaciones e incumplimientos de entrega. Atlantica y Cafebras dijeron que los
agricultores que aun no han cumplido sus promesas de entrega les deben unos 900.000 sacos de café.

VIETNAM

El lento comienzo de la recoleccién de la cosecha en Vietnam sigue apoyando al mercado en término de precios. Al igual que los productores brasilefios, los
productores de café vietnamitas también esperan precios alin mas altos para vender. Actualmente, los precios internos en las Tierras Altas Centrales siguen
aumentando. Los cafés Robustas se han vendido entre 127.500 y 128.000 dong por kg esta semana, frente a los 114.800-115.300 de la semana pasada.

Segun el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural de Vietnam, el precio medio de exportacion en los primeros 10 meses del afio fue de 3.981 ddlares por
tonelada, un 57% mas que en el mismo periodo del afio pasado. Alemania, Italia y Espafia fueron los tres principales mercados de destino del café vietnamita,
con el 11,2%, el 8,2% y el 7,9% respectivamente.

Segun la Asociacion de Café y Cacao de Vietnam (Vicofa), el pais exportd un total de 1,46 millones de toneladas de café (24,33 millones de sacos) en el afio
cafetero 2023/24 (octubre-septiembre), un 12,1% menos que en 2022/23.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La Federacion de Cafeteros de Colombia (la FNC), en colaboracion con Starbucks Coffee Company, concluyé con éxito el proyecto Fincas C.A.F.E. anunciada por
primera vez en noviembre de 2020 y ampliada en abril de 2022. Esta iniciativa financié la distribucion de 55,7 millones de plantulas de café de variedades
resistentes a la roya y a otras enfermedades del grano de café, contribuyendo significativamente a la renovacion de las parcelas de café colombiano con una
inversion total de 7,2 millones de ddlares durante un periodo de cuatro afios. El Sr. German Bahamoén, Gerente General de la Federacion de Cafeteros de
Colombia, destac que este proyecto conjunto ha permitido a caficultores de 17 provincias colombianas a mejorar la sostenibilidad de sus fincas con variedades
mas resistentes. "Al garantizar el acceso a material vegetal rastreable y de alta calidad, proporcionamos un recurso vital para combatir el cambio climatico,
mejorar la productividad a largo plazo y garantizar un futuro sostenible para el café".

OTROS

Las autoridades indonesias informaron que las exportaciones de la isla de Sumatra, el principal productor de robusta del pais, totalizaron 532.387 sacos en
octubre, un 100% mas que en el mismo mes del afio pasado. Esto eleva las exportaciones totales durante los primeros siete meses de la campaia agricola
2024/25 a 1.800.886 sacos exportados, un 13% mas que en el mismo periodo del afio pasado.

DEMANDA / INDUSTRIA

Las acciones de JM Smucker se dispararon el pasado 27 de noviembre después de que la compaiiia publicara unos resultados trimestrales mucho mejores de lo
esperado y mejorara sus perspectivas debido al auge de las ventas de sus alimentos congelados y al aumento de los precios del café. En el café minorista de EE.
UU., las ventas netas de Smuckers aumentaron en $18,3 millones, un 3%, hasta los $704 millones. La realizacion de un precio neto superior aumentd las ventas
netas en USD en 3 puntos porcentuales, impulsadas principalmente por un mayor precio neto del café tostado, molido e instantaneo convencional. En cuanto a
volumenes fisicos, las ventas netas totales muestran unos nimeros neutrales, con una disminucién de la marca Dunkin‘®, compensada principalmente por
aumentos de las marcas Café Bustelo® y Folgers®. Las ganancias del segmento de café aumentaron en $31,7 millones (+19%) a $202,7 millones.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,04818 ] 1,0585 | 1,04805

En la Eurozona la inflacion general de noviembre repuntd en linea con lo esperado, pero con la subyacente repitiendo el 2,7% interanual anterior frente al 2,8%
esperado. En Francia, las negociaciones para sacar adelante los presupuestos se estancan y sigue presente la amenaza de una mocién de confianza en los
préximos dias.

Desde la Reserva Federal en los EE. UU., las actas monetarias reflejan un amplio consenso de mantener la senda de recortes de tipos, pero de forma gradual.

OTROS COMENTARIOS

Sobre el tema aun no resuelto del aplazamiento del Reglamento EUDR, esperamos tener buenas noticias mafiana, cuando esté previsto el decisivo
didlogo tripartito.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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